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‘Private equity’ vé aposta
curopeia na competitividade
como uma “oportunidade”

Capital de risco s :volucao do quadro regulatorio € o principal risco que o sector identifica. Em
Portugal, requisitos excessivos e morosidade dos processos sao considerados “fraqueza” acrescida.
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t ompetitividade é o foco
de todos os relatorios
[que tém sido produzi-
dos na Unido Europeial.
Podemos falar de outras poli-
ticas - ambiental, social, infraes-
truturas, etc. -, mas o foco ¢ no
facto de estarmos a ficar para tras”,
afirma Martin Bresson, diretor de
Public Affairs da Invest Europe,
que representa os interesses do
sector de capital de risco e priva-
te equity na Europa, incluindo
seguradoras e fundos de pensoes.
A preocupagao da Unido Euro-
peia (UE) em tornar-se mais com-
petitiva face a outros blocos comer-

ciais, com a China e os Estados
Unidos da América (EUA) a cabe-
¢a, ¢ olhada com bons olhos por
um sector que se apresenta como
elemento de ligacao entre fundos
disponiveis e o desenvolvimen-
to de negdcios. “E uma opor-
tunidade”, diz Martin Bresson.
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Os processos de transi¢ao para
economias mais sustentaveis, a
relocalizacgao da produgado para a
Europa e as necessidades de inves-
timento em start-ups criam opor-
tunidades para o private equity.
S6 que, da mesma forma que se
reconhecem oportunidades, tam-

Luis Santos Carvalho
Presidente
da APCRI

bém se identificam desafios, “em
igual medida’, como aponta o pre-
sidente da Invest Europe, Frans
Tieleman, no relatorio anual da
associagao, publicado no inicio
do ano.

Num encontro restrito pro-
movido pela sociedade Abreu

Martin Bresson
Diretor de Public Affairs
da Invest Europe
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Advogados, esta semana, Martin
Bresson, que representa os inte-
resses Invest Europe e dos seus
associados em Bruxelas, aponta
€cOmMO Principais riscos a ter a evo-
lucao do quadro regulatorio e as
consequéncias de uma maior preo-
cupagao com a seguranca e defe-
sa, em consequéncia da instabi-
lidade geopolitica.

“O fardo regulatorio ¢ o grande
desafio”, diz ao Jornal Economi-
co (JE), acrescentando, ainda, que
existe o risco de o sector de capi-
tal de risco e private equity, na
sua evolugao futura, poder her-
dar quadros regulatorios, por exem-
plo, da banca, em vez de benefi-
ciar de solugoes especificas. “Isso
poderia matar o sector”, avisa.

Hoje, a adaptagao as regras e
as obrigacdes que implicam jd
tém um peso relevante, que ¢
crescente. “A regulagao e [as obri-
gagoes com] o compliance estao
no topo da lista. As empresas
esldo a contratar mais, nao para
o frontline, mas para respon-
der a estas necessidades”, refor-
¢a Luis Santos Carvalho, presi-
dente da APCRI - Associagdo
Portuguesa de Capital de Risco
e Desenvolvimento.

Ao JE, olhando para a realida-
de portuguesa de um sector “ainda
na adolescéncia’, defende a neces-
sidade de harmoniza¢ao, nao so
regulatéria como de processos.
“Temos [em Portugal] processos
mais pesados e tempos de apro-
vagao mais longos”, explica. “E
uma fraqueza’, sublinha.

Luis Santos Carvalho conside-
ra que o numero de operagoes
em Portugal envolvendo private
equily vai crescer para se aproxi-
mar dos valores médios europeus,
amedida que a atividade € mais
bem percebida e que se altera a
abordagem ao risco.

“Estamos ja a tomar mais risco’,
diz Ana Sofia Batista, sdcia da
Abreu Advogados que desenvol-
ve atividade nas dreas de Corpo-
rate e M&A em Portugal, princi-
palmente em operacoes de estru-
turacao de negdcios e aquisicoes
de empresas, nas vertentes socie-
tdria, contratual e financeira. “Esta-
mos a respeita mais o falha’, apon-
ta Santos Carvalho.

Ainda assim, o mercado portu-
gués caracteriza-se pela redu-
zida dimensao das operacoes, o
que dificulta a atragdo de inves-
tidores mais qualificados. “E as
empresas portuguesas associam-
-se pouco’, 0 que também faz com
que ndo adquiram dimensdo, acres-
centa diz Ana Sofia Batista, anfi-
tria do encontro.



