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Advogados
Investimentos

vao subir com lista
negra de “offshores”
a ficar mais curta
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DIREITO FISCAL

Com menos ‘“offshore” na “lista
negra’’, advogados esperam
um aumento do investimento

A saida de Hong
Kong,
Liechtenstein e
Uruguai da lista de
paraisos fiscais
portuguesa devera
aumentar o
investimento
bilateral com
Portugal, dizem os
especialistas. A
decisido reduz
penalizacdes
fiscais e fricgdes
bancarias,
tornando o pais
mais atrativo para
investidores.
“venture capital”,
tecnologia e
inovacdo surgem
entre as areas
mais beneficiadas.

JOAO DUARTE FERNANDES
joaomfernandes@negocios.pt

ong Kong, Liechtens-
tein e Uruguai foram
retirados dalistapor-
tuguesa de paraisos
fiscais noinicio deste
ano. Advogados dizem que ¢ ex-
pectivel que os investimentos bi-
laterais entre o pais e estas jurisdi-
¢Oes possamvira “aumentarsubs-
tancialmente”. Destacam, desde
logo, o “crescente interesse” em
“venture capital” de investidores
asidticos e ainda o papel do Uru-
guai enquanto centrode inovagio
tecnoldgica. Além disso, adecisdo
irdajudarareduziralguma friccio
operacional combancos que utili-
zassem a “lista negra” como sinal
automatico de risco geogrifico.
“Aretiradade Hong Kong, Lie-
chtensteine Uruguai dalistade ‘pa-
raisos fiscais’ poderd impactar de
formasignificativaoenquadramen-
to tributdrio dos agentes economi-
cos que, tendo o respetivo domici-
lio fiscal numa destas jurisdicoes,
mantenham relagoes economicas
comentidadesresidentesemterri-
torio portugués ou com ativos aqui
localizados”, diz Nuno Figueiroa
Santos, socio da CMS Portugal.
Com efeito, explica Tania de
Almeida Ferreira, siciada CCA
Law, asaida dalista “permite des-
de logo reduzir de 35% para 25%
asretencoes sobre dividendos, ju-
ros e ‘royalties’, evitaragravamen-
tosdetaxasde IMT e IMInosca-
sos de sociedades dominadas ou
controladas por entidades residen-
tes naqueles territorios,bem como
isentar de tributa¢io mais-valias
comavendadesociedades portu-
guesas”, ainda que com excecoes.
Yara Samuel Fernandes de Al-
meida, “managing partner” da
MFA Legal & Tech, “trata-se de

IM. | Copyright licensed by Visapress | P. 2 of 3

Hong Kong, Liechtenstein e Uruguai d:

uma medida acertada sobretudo
nos casos do Uruguai e Hong
Kong, com quem Portugal tem
Acordos de Dupla Tributa¢io em
vigor, 0s quais contemplammeca-
nismos de troca de informagoes”.
Neste sentido, refere, “¢ expectd-

Especialistas
destacam papel do
Uruguai enquanto
centro de inovacdo
tecnoldgica e Hong
Kong como “porta de
entrada” para Europa.
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vel um acréscimo de transagoes e
utilizagio de estruturassocietirias
através destas trés jurisdicoes”, ja
que “Hong Kong é um centro fi-
nanceiro importante no sudoeste
asidtico, o Liechtenstein uma pra-
-afinanceiraem temas de planea-
mentosucessorio e o Uruguai um
centro de inovagio tecnologica”.
Nestalinha, “apossibilidade de
isentar de tributaciio mais-valias
comavendadesociedades portu-
guesas pode potenciar investimen-
tosem Portugal, emparticular ten-
doem conta o crescente interesse
em ‘venture capital’ em Portugal
de investidores asidticos que ten-
demarecorrera Hong Kongcomo
porta de entrada no mercado eu-

SENE

eixaram de pertencer a “lista negra” portuguesa a 1 de janeiro de 2026.
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ropeu”,acrescentaasociada CCA.
Alémdisso, “tambémnas relacdes
como Uruguai o desagravamento
em especial no IMT e IMI
podeviradesempenharum papel
dinamizador, em particular se se
verificarumdesvio doinvestimen-
to em Espanha - mercado euro-
peu de elei¢io para o Uruguai
para Portugal”. “Areas como
agroindustria, inddstria farmacéu-
tica, tecnologias dainformacdio, in-
fraestruturas e centros de custo fa-
zem parte do plano estratégico de
internacionalizaciio do Uruguai e
Portugal podera ser um mercado
atrativo para este efeito”, destaca.
Figueiréa Santos, da CMS
concordaque “éexpectivel que os
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investimentos bilaterais possam
viraaumentar substancialmente,
beneficiando os respetivos fluxos
financeiros de um regime fiscal
mais competitivo e de um enqua-
dramento regulatério e bancério
menos restritivo”.

Inés Palma Ramalho, sicia da
Pérez-Llorca, diz que “os impac-
tos maisrelevantessio aonivel da
legislagdo fiscal, mas a decisdo
também pode ajudar a reduzir al-
guma fric¢do operacional com
bancos que utilizassem a ‘lista ne-
gra’ comosinal automatico deris-
cogeogrifico”. Aadvogadadefen-
de que de “umponto dalegislacio
portuguesa que governa os meca-
nismos de prevengiio de branquea-
mento de capitais, esta lista ndo
tem assim tanto peso e estes trés
paises jando constavamdalistacu-
ropeiade high-risk third countries’
queosbancos devem utilizar para
decidirsobre aaplicacio de medi-
das de diligéncia reforcada aos
seusclientes”. Porisso, Inés Palma
Ramalho nota que “as alteragoes
(incluindo paraefeitos de facilitar
aentrada de capital) vio sentir-se
mais nos bancos que usavama‘lis-
tanegra’ paraefeitos de prevengio
debranqueamento de capitais e fi-
nanciamento do terrorismo doque
naqueles que nio o faziam”.

Jadopontode vistade investi-
mentoportugués, “osimpactos se-
rdomais reduzidos, aindaque aal-
teraciio permita desagravar em-
presas portuguesas na aquisi¢io
deservigos aestas jurisdicoes (cuja
dedutibilidade do respetivo custo
obedeciaacritérios de dificil cum-
primento) e naaplica¢io automa-
ticade regras de‘controlled foreign
companies™, conclui Taniade Al-
meida Ferreira.m

Lista de paraisos fiscais esta
“desajustada das melhores
praticas” europeias

Portugal mantém na sua “lista
negra” de paraisos fiscais 77 ju-
risdi¢oes, as quais sio aplicados
regimes fiscaisagravados, sendo
uma das mais extensas em todo
omundo. Ao Negocios, fiscalis-
tas explicam que ¢ expectivel e
desejavel que alista portuguesa
venha aser reduzida e que esta-
mos “claramente desajustados
das melhores priticas ao nivel
europeu”.

“Alistade paraisos fiscais foi
concebidacomoum instrumen-
tode politica fiscal antiabuso di-
rigido a prevenir a evasdo ¢ a
fraude fiscais em operacoes com
entidades ai localizadas”, diz
Nuno Figueirda Santos, sécioda
CMS Portugal. “A lista atua
como critério objetivo para agra-

E uma medida
acertada sobretudo
nos casos do Uruguai
e Hong Kong, com
quem Portugal tem
Acordos de Dupla
Tributacdo em vigor.
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SAMUEL F. DE ALMEIDA

“Managing partner” da MFA
Legal & Tech
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var tributacio, limitar beneficios
ouimporrestri¢oes emsede fis-
cal, ndo constituindouma ferra-
mentadebranqueamento de ca-
pitais”, explica o advogado.

Samuel Fernandes de Al-
meida, “managing partner” da
MFA Legal & Tech, nota que
“Portugal tem uma das listas
mais extensas de jurisdi¢oes
‘blacklisted’ em termos mun-
diais, comaagravantede incluir
territorios com quem mantém
emvigor Acordos de Dupla Tri-
butacio Internacional ou mes-
mo Acordos sobre troca de in-
formacoes, o que suscita temas
dediscriminaciio e violagdio des-
ses mesmos tratados e, nalguns
casos, do proprio Direito Comu-
nitdrio”.

[Medida] potencia
investimentos

em Portugal, tendo
em conta crescente
interesse em ‘venture
capital’ [no pais] de
investidores asiaticos.

TANIA DE ALMEIDA
FERREIRA
Sécia da CCA Law Firm

Nestamedida, “estamos cla-
ramente desajustados das me-
lhores priticas ao nivel euro-
peu”, diz Taniade Almeida Fer-
reira, socia da CCA Law. A ad-
vogada refere que “Portugal se-
guiuo caminho mais ficil: listou
paises que tém regimes fiscais
tendencialmente maisbenéficos
que o portugués, pressupondo
que toda e qualqueratuagio que
envolvaum desses paises ¢ fuga
a0s impostos”™.

“Aviafiscal ndo é (e ndo deve
ser) a principal forma de com-
bate ao branqueamento, ainda
que arepressao ou inibi¢io de
certas transagoes por viado seu
agravamento fiscal constituium
desincentivo autilizagio destas
jurisdicoes para finalidades cri-

E expectavel que
os investimentos
bilaterais entre
Portugal e estas
jurisdicdes possam
vir a aumentar
substancialmente.

NUNO FIGUEIROA
SANTOS
Sécio da CMS Portugal

minosas”, sublinha o lider da
MFA. De qualquer forma, acres-
centa, “Portugal tem usado e
abusado desta estratégia fiscal
paraprotegerasuabase tributa-
vel e ndo tanto para combater o
branqueamento”.

“Os nossos vizinhos do lado
criaram um mecanismo aberto,
flexivel eracional: celebradoum
acordo dedupla tributacio oude
troca de informag¢des com um
pais listado, o mesmo sai auto-
maticamente da lista”, nota Al-
meida Ferreira. Assim, a espe-
cialista conclui que “continua-
mos com uma listacom mais de
20 anos, ignorando a revolugio
que se operou na troca de infor-
magdes e evolugio ao nivel da
Unido Europeia”m

Decisdo ajuda
areduzir friccdo
operacional com
bancos que utilizassem
a ‘lista negra’ como
sinal automatico

de risco geogrifico.

INES PALMA
RAMALHO
Socia da Pérez-Llorca



